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PRMEUV - TRACKER-ZERTIFIKAT DER BANK VONTOBEL PP RM DYNAMIC

COMMODITY INDEX

«Bet small, win big!»

In den kommenden Jahren dirften Rohstoffzertifikate sehr gefragt sein.
Ein von der Bank Vontobel lanciertes Tracker-Zertifikat basiert auf
einem regelbasierten Ansatz und wird von Carsten Stork verwaltet.

| Dieter Haas

In den kommenden Jahren gehen etliche Exper-
ten von einer Superhausse bei den Rohstoffen
aus. Carsten Stork ist einer von ihnen. Auf sei-
ner W/ebsite gibt er Einblicke in seine Strategie.
Sein neuestes Projekt ist der PP RM Dynamic
Commodity Index. In einer exklusiven Koope-
ration zwischen der PP-Asset Management
GmbH, Carsten Stork und der Bank Vontobel
wurde die urspriingliche Hebel-Strategie in
einen Index tiberfithrt. Der Index ist seit dem 9.
Dezember 2024 handelbar und besitzt mit www.
dex-zertifikat.de eine eigene Website. Carsten
Stork ist iiberzeugt, dass die Bedeutung von
Rohstoffen weiter zunehmen wird - schliess-
lich stosst das weltweite Bevolkerungswachs-
tum auf zunehmend begrenzte Ressourcen. Als
zusatzlichen Treiber erachtet der Borsenbrief-
autor die Energiewende. Metalle wie Kupfer,
Lithium oder Kobalt sind fiir die Produktion
von Batterien und die Infrastruktur erneuer-
barer Energien essenziell. Der PP RM Dynamic
Commodity Index erméglicht Anlegern eine
direkte Beteiligung an den Rohstoffmérkten,
ohne dass sie selbst am Terminmarkt aktiv

«Derzeit setzt Carsten
Stork tber Hebelprodukte
vor allem auf Silber.y

werden miissen. Der zugrunde liegende Index
stiitzt sich auf vier Pfeiler. Die Komponente
«Storyline» orientiert sich als Ausgangspunkt
an signifikanten Marktereignissen und globalen
Trends, die die Rohstoffpreise beeinflussen. Die
technische Analyse ist als zweite Komponente
ein wichtiger Faktor. Dazu zahlen unter ande-
rem das Handelsvolumen, das Open Interest
sowie die Preisstrukturen der Vergangenheit.
Der dritte Baustein sind die CoT-Daten. CoT
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steht fur «Commitments of Tradersy. Die Daten
werden wochentlich von der CF/C (U.S. Com-
modity Futures Trading Commission) veroffent-
licht und geben Aufschluss dariiber, in welchem
Umfang Marktteilnehmer an den Termin- und
Optionsmarkten in den USA positioniert sind.
Ein wichtiger Aspekt bei der Allokation der
Anlageklasse Rohstoffe ist die Saisonalitét. Sie
fliesst als viertes Element mit ein. Zusammen
mit einer eingebauten Risikobegrenzung in
Form eines Stop-Loss fur jede Position resul-
tiert aus dem Ansatz eine langfristige Anlage-
strategie, deren Devise lautet: (Bet small, win
bigh. Aufgrund des urspringlichen Hebelcha-
rakters war die Volatilitat im Vergleich zum
Tracker-Zertifikat ECMCIU auf den UBS Bloom-
berg CMCI Composite EUR Monthly Hedged
TR Index in der Vergangenheit deutlich héher.
Umgekehrt verhélt es sich bei den Gewinn- und
Verlustchancen. Wenn sich die eingegangenen
Wetten als erfolgreich erweisen, geht die Post
ab. Sollte der Experte mit seinen Investments
danebenliegen, kann sich die Entwicklung stark
verschlechtern. Mit einer Managementgebiihr
von 1.8% ist diese Strategie deutlich teurer als
Rohstoff-Tracker-Zertifikate wie ECMCIU. Der-
zeit setzt Carsten Stork iiber Hebelprodukte vor
allem auf Silber. Ansonsten ist die Strategie
grosstenteils in Cash und Anleihen investiert.
Der bisherige Erfolg gibt dem Experten recht.
Zudem wies PRMEUYV seit der Kotierung an
SIX Swiss Exchange eine im historischen Ver-
gleich atypisch niedrige Volatilitat gegentiber
einem klassischen Rohstoffindexprodukt auf.
Bisher scheint der Rohstoffexperte mit seiner
Strategie somit mehrheitlich den richtigen
Riecher gehabt zu haben, auch wenn der ganz
grosse Gewinn noch aussteht. Wir erachten
das Tracker-Zertifikat als wertvolle Ergdnzung
zu einem klassischen Rohstoffbaustein wie
dem bereits genannten ECMCIU. &
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TRACKER-ZERTIFIKAT PRMEUV VS. ECMCIU
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PRMEUV
CH1389797338
Tracker-Zertifikat

PP RM Dynamic
Commodity Index

Bank Vontobel
A (S&P)
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open-end
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+ Uberdurchschnittliche Gewinnchancen

- Starke Fokussierung





